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INFORME PRESIDENTE
La Paz 19 de febrero del 2026
Sefores Accionistas:

En cumplimiento de lo establecido en los Estatutos de nuestra sociedad, tengo el honor de
presentar el Informe del Presidente del Directorio correspondiente a la gestién 2025 de la
Empresa de Transporte de Valores ETV S.A.

La presente gestién representa un periodo particularmente exigente, en el cual la empresa
debié desenvolverse en un entorno econdémico y social complejo, caracterizado por la
persistente escasez de divisas, restricciones en el abastecimiento de combustible, conflictos
sociales y presiones inflacionarias que impactaron directamente en los costos operativos
y en la dindmica del mercado de transporte.

Contexto y Desafios de la Gestion 2025

Durante la gestiéon 2025, estas condiciones adversas generaron un incremento
significativo en los costos asociados principalmente a fransferencias internacionales,
importacién de insumos esiratégicos, mantenimiento de nuestra flota vehicular e

incremento en costos operativos relacionados al desabastecimiento de combustible.

No obstante este escenario, ETV S.A. volvié a demostrar una sélida capacidad de
resiliencia y adaptacién a estas condiciones adversas, ejecutando de manera oportuna
planes de eficiencia, optimizacién de costos y gestién comercial, en estricto cumplimiento
del Plan Estratégico Institucional y manteniendo su liderazgo en el mercado de transporte
de valores en Bolivia.
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Desempernio financiero y crecimiento de mercado

En cumplimiento al Plan Estratégico Institucional, gracias a la implementacién de un plan
comercial estructurado y a la optimizacidn de nuestros procesos internos, la gestién 2025
cerré con resultados financieros sobresalientes:

o Utilidad Neta: USD 676.369, superando ampliamente la utilidad presupuestada
de USD 49.967.

e ROE: 10,8%.

e EBITDA: USD 1,75 millones.

e Facturacion total: USD 15.158.074.

e Patrimonio: USD 6.929.693, que representa un incremento de USD 676.369

con respecto al patrimonio alcanzado en la gestion 2024 que fue de USD
6.253.324.

Es importante destacar el crecimiento en facturacién de USD 13.483.714 registrados la
gestion 2024 a USD 15.158.074 durante la gestién 2025, vale decir un incremento en
la facturacién del 12% (USD 1.674.360), impulsados principalmente por la ejecucién de
servicios de custodia en el transporte de papel moneda, transporte de oro y de monedas
con Ava Global Logistics para el Banco Central de Bolivia.

Estos resultados consolidan la fortaleza financiera de la empresa y evidencian la
efectividad de las decisiones estratégicas adoptadas por el Directorio y la Alta Gerencia.

Es importante resaltar, que los Estados Financieros de la gestion 2025 fueron auditados
por la empresa Auditora Externa Berthin Assurance Group quienes emitieron un dictamen
limpio sin ninguna salvedad.
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Posicionamiento estratégico y participacion de mercado

Durante la gestién 2025, ETV S.A. alcanzé una participacién de mercado del 62,07%,
superando la meta del 62% establecida en el Plan Estratégico Institucional y registrando
un crecimiento del 0,95% respecto a la gestién 2024 (61,12%).

Este desempefo responde a nuestra capacidad de ofrecer servicios de calidad, captar
nuevos clientes y nichos de mercado, fortalecer y mantener ampliar las relaciones
comerciales con nuestros clientes, aplicando altos estdndares de seguridad vy
confiabilidad, consolidando a ETV S.A. como la empresa lider indiscutible del sector de
transporte de valores en Bolivia.

Satisfaccion del Cliente y Calidad de Servicio

En el cuarto trimestre de 2025 se realizé el estudio anual de satisfaccion del cliente,
alcanzando un 86% de satisfaccién, superando el resultado de 2024 (85%) y cumpliendo
en un 99% la meta establecida en el Plan Estratégico Institucional.

Este resultado reafirma nuestro compromiso permanente con la calidad del servicio, la

mejora continua y la generacién de relaciones de largo plazo con nuestros clientes

Inversiones estratégicas y fortalecimiento operativo

Otro logro significativo a destacar en la gestién 2025, estd relacionado con la adquisicién
de una (1) Unidad Blindada de gran capacidad de carga (16 Toneladas), con una
inversién que alcanza los USD 392.484, destinada a la atencién de servicios de
transporte de valores de grandes volimenes (Oro, Monedas y Papel Moneda), servicios

cuya demanda se ha incrementado durante la dltima gestién.

Esta inversién fortalece la posicién competitiva de la empresa, la capacidad operativa de
la empresa y mejora la eficiencia logistica en los servicios de transporte de valores de
grandes volimenes.
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Seguridad y Gestion integral de Riesgos

La seguridad continda siendo uno de los pilares fundamentales de la operacién de ETV
S.A. Cabe destacar que, desde el inicio de nuestras operaciones en 2011, la empresa no
ha registrado incidentes de asaltos, robos agravados ni pérdidas de valores transportados
y custodiados de nuestros clientes, reflejo del estricto cumplimiento de politicas, normas,
procedimientos y protocolos de seguridad en nuestras operaciones establecidos en nuestro
marco normativo interno.

Asimismo, durante la gestidn 2025 se realizé el seguimiento trimestral del perfil de riesgo
integral, manteniendo un nivel de riesgo bajo en todos los riesgos evaluados, en
cumplimiento de la normativa vigente y de las disposiciones emitidas por el Banco Central
de Bolivia, la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero — ASFl y la Policia
Boliviana.

Palabras finales

La gestidon 2025 ha sido un afio por demds desafiante, pero también de importantes
logros. El crecimiento sostenido de la participacién de mercado, la mejora de los
indicadores financieros, el fortalecimiento operativo y la consolidacién de una cultura de
eficiencia prudente y responsable son el resultado del esfuerzo conjunto del Directorio, la
Gerencia General y todo el equipo humano de ETV S.A.

i io, ex U imi n ioni U
A nombre del Directorio, expreso nuestro agradecimiento a los sefiores accionistas por s
permanente confianza y respaldo, asi como a la Gerencia General, Gerentes Nacionales,
Gerentes de Agencia y a todos los colaboradores de ETV S.A., cuyo compromiso y
profesionalismo constituyen el principal activo de nuestra empresa.

Muchas gracias.

dez Goytia
DIRECTORIO

Empresa te Transporte de Valores ETV S.A.
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La Paz, 19 de febrero de 2026

Serfiores:
Accionistas de la Empresa de Transporte de Valores ETV S.A
Presente.

Senores Accionistas:

En mi condicién de Sindico de la Empresa de Transporte de Valores ETV S.A y cumpliendo
lo establecido en el Libro 3°, Titulo IX, Capitulo |, Seccion 3 de la Recopilacién de Normas
para Servicios Financieros emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero,
el articulo N° 335 del Codigo de Comercio y N° 72 del Estatuto de la Sociedad, me dirijo a
ustedes para poner en conocimiento de la Junta de Accionistas el presente informe sobre
los Estados Financieros y Memoria Anual al 31 de diciembre de 2025.

He examinado el Balance General, Estado de Ganancias y Pérdidas y el dictamen del
auditor externo independiente, Berthin Assurance Group al 31 de diciembre de 2025, Los
mencionados estados financieros son responsabilidad de la Gerencia General de la
Empresa de Transporte de Valores ETV S.A. y mi responsabilidad es expresar una opinion

sobre su contenido.

Con base en mi revision, puedo afirmar que los estados ﬁnar{cieros al 31 de diciembre de
2025 presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion
patrimonial y financiera de la Empresa de Transporte de Valores ETV 8.A., los resultados
de sus operaciones y los flujos de fondos por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2025y se encuentran de acuerdo a Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en
Bolivia y las normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema

Financiero - ASFI.

Durante la gestién 2025, he asistido a todas las reuniones de Directorio y Juntas de
Accionistas donde he tomado conocimiento de las decisiones adoptadas y he comprobado
la constitucion de fianzas correspondientes para el ejercicio del cargo de los Directores y

Sindicos. Asimismo, he revisado el cumplimiento del marco documental y normativa
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establecida en el manual de procedimientos y normativa de la Unidad de Investigaciones

Financieras (UIF); no existiendo observaciones que formular.

De la misma manera, he revisado los respaldos correspondientes respecto a la idoneidad
técnica, independencia y honorarios del Auditor Interno y Auditor Externo, por Berthin
Assurance Group, sin observaciones que formular al respecto. Por lo mencionado, informo
que el Auditor Interno y los Auditores Externos, cuentan con la idoneidad técnica e
independencia necesarias para realizar sus labores, siendo sus honorarios acordes con los
servicios para los cuales fueron contratados.

Finalmente, informo que he analizado la Memoria Anual correspondiente al ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2025 sobre cuyo contenido no tengo observacion alguna.
Por lo tanto, recomiendo a la Junta General Ordinaria de Accionistas aprobar la Memoria
Anual y los Estados Financieros auditados al 31 de dicierbre de 2025.

Hago propicia la ocasién para agradecer a los accionistas por la confianza depositada en
mi persona para ejercer el cargo de Sindico durante la gestion 2025, despidiendome con

las consideraciones mas distinguidas.

SINDICO TITULA R DEL DIREGTORIO
Empresa de Transporte de Valores ETV S.A.

e ]
MEMORIA ANUAL 2025 11



MEMORIA ANUAL 2025

NOMINADE
DIRECTORES Y SINDICOS




NOMINA DEL DIRECTORIO

DIRECTORES TITULARES

Edgar Rodrigo Valdez Goytia

Gonzalo Alejandro Arandia Castellanos
Néstor Alejandro Calbimonte Gutiérrez
Oscar Osvaldo Coronado Gutiérrez

José Luis Tufifio Zubieta

DIRECTORES SUPLENTES

Carla Daniela Calderén Torrez
Damir Tito Lozada Zepek
Jorge Mauricio Orias Vargas
Jhanira Shina Aguilar Miranda

Juan Carlos Campero Martinez

PRESIDENTE DEL DIRECTORIO

VICEPRESIDENTE DEL DIRECTORIO

SECRETARIO DE DIRECTORIO

VOCAL DE DIRECTORIO

VOCAL DE DIRECTORIO

DIRECTOR SUPLENTE

DIRECTOR SUPLENTE

DIRECTOR SUPLENTE

DIRECTOR SUPLENTE

DIRECTOR SUPLENTE

SINDICOS

Edgar Humberto Morales Cabrera

Hector Roberto Del Callejo Quinteros

SINDICO TITULAR

SINDICO SUPLENTE
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PERSONAL EJECUTIVO

Fernando Pefia Avila

Carlos Agramont Salinas

Jose Maria Villena Carrasco

Carlos Alberto Bastos Castellén
José Luis Alvarado Conde

Cinthya Cecilia Cérdova Peldez
David Fernando Alarcén Peredo
Juan Carlos Zapata Bilbao la Vieja
Victor Ramiro Fukushima Beltran
Anthony Jhon Gomez Baca

Juan Marcelo Escobar Bracamoente

GERENTE GENERAL

GERENTE NACIONAL DE ADMINISTRACION Y

FINANZAS
GERENTE NACIONAL DE
TECNOLOGIA

OPERACIONES

GERENTE NACIONAL DE SEGURIDAD

GERENTE AGENCIA LA PAZ

GERENTE AGENCIA SANTA CRUZ

GERENTE AGENCIA COCHABAMBA

GERENTE AGENCIA CHUQUISACA

GERENTE AGENCIA ORURO
GERENTE AGENCIA TARIJA

GERENTE DE AGENCIA POTOSI

Y
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PERSONAL JERARQUICO
JEFATURAS Y ENCARGADOS NACIONALES

José Patricio Vergara Segura
Claudia Cecilia Chavez Mena

Ayrton Vera Machicado

Ivan Rodrigo Carvajal Duarte

José Antonio Leyton Pérez

Gladys Ninoska Lima Quintana
Pavel Alfredo Vera Caballero
Edwin Gonzalo Pereira Bacarreza

Alejandra Lanchipa

JEFE NACIONAL DE ADMINISTRACION Y
FINANZAS

JEFE NACIONAL DE RECURSOS HUMANOS

JEFE DE LA UNIDAD DE GESTION INTEGRAL DE
RIESGOS

JEFE NACIONAL DE TECNOLOGIA DE LA
INFORMACION Y COMUNICACIONES
ENCARGADO DE PLANIFICACION, CONTROL DE
GESTION Y ORGANIZACION Y METODOS

ENCARGADA DEL AREA LEGAL
ENCARGADO DEL AREA COMERCIAL
RESPONSABLE DE LA UNIDAD DE CUMPLIMIENTO

AUDITOR INTERNO
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PERSONAL JERARQUICO
JEFATURAS DE AGENCIAS FUAS TIPO I

JEFE DE TRANSPORTE DE VALORES CIT Y ATM

Alejandra Ocampo Monje LA PAZ
JEFE DE TRANSPORTE DE VALORES CIT Y ATM
Egberto Eleuterio Dévalos Valda SANTA CRUZ
JEFE DE TRANSPORTE DE VALORES CIT Y ATM
Carmen Gabriela Lépez Camacho COCHABAMBA
JEFE DE PROCESAMIENTO Y CUSTODIA
Claudia Tatiana Manzaneda Mamani LA PAZ
JEFE DE PROCESAMIENTO Y CUSTODIA
Fernando Enrique Orihuela Llanos SANTA CRUZ
JEFE DE PROCESAMIENTO Y CUSTODIA
Samuel Choque Rodriguez COCHABAMBA
JEFE DE SEGURIDAD
Alberto Valenzuela Zambrana LA PAZ
JEFE DE SEGURIDAD
Richard Daniel Cordero Urzagaste SANTA CRUZ
JEFE DE SEGURIDAD
Andy Antonio Cortez Antezana COCHABAMBA
JEFE ADMINISTRATIVO
Ibeth Tomicha Rodriguez SANTA CRUZ
JEFE ADMINISTRATIVO
Herbert Ajuacho Calvetty COCHABAMBA
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PARTICIPACION ACCIONARIA DE LA EMPRESA DE TRANSPORTE
DE VALORES S.A AL 31 de diciembre de 2025

En cumplimiento a lo establecido en el Articulo 36° de los estatutos de la Sociedad a
continuacién se detalla el listado de los Accionistas que fueron presentes y participes en todas
las Juntas Generales Ordinarias y Extraordinarias llevadas a cabo durante la gestién 2025:

VALOR
NOMINAL DE
CADA
ACCION (BS)

N° DE
ACCIONES

TOTAL
CAPITAL (BS)

ACCIONISTAS

% PART.

Administradora de Tarjetas de Crédito ATC S.A. 33 100 3.300 0,00826%
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. 99.825 100 9.982.500 |24,99793%
Banco de Crédito de Bolivia S.A. 99.825 100 9.982.500 |24,99793%
Banco Nacional de Bolivia S.A. 99.825 100 9.982.500 |24,99793%
Banco BISA S.A. 99.825 100 9.982.500 |24,99793%
Totales 399.333 100 39.933.300 100%
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BERTHIN ASSURANCE GROUP

Auditoria | Consultoria | Impuestos | Servicios

1.1 INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas y Directores
EMPRESA DE TRANSPORTE DE VALORES ETV S.A.
La Paz - Bolivia

Opinion

Hemos auditado los estades financieros de la EMPRESA DE TRANSPORTE DE VALORES ETV S.A_ (la
Sociedad), que comprenden el estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2025, el estado de
ganancias y pérdidas, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujo de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros, que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de la EMPRESA DE TRANSPORTE DE VALORES ETV S.A, al 31 de
diciembre de 2025, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondiente al ejercicio terminado en
esa fecha, de conformidad con las normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia y normas emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
contenidas en la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros, referidas a Auditoria Externa. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el Cédigo de Etica para Contadores
Profesionales junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en Bolivia y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Parrafos de énfasis

Referenci ic i i
Como se expone en la Nota 2.1 a los estados financieros, en la que se describe la base de preparacion de
los estados financieros, establece que ha sido preparada para permitir que la Sociedad cumplir con los
requerimientos de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). En consecuencia, los estados
financieros pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra opinion no ha sido modificada en relacion
con esta cuestion.

~n T
',/ U H Y info@uhy-berthin,com - www.uhy-berthin.com
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BERTHIN ASSURANCE GROUP

Auditoria | Consultoria | Impuestos | Servicios

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron de mayor
relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio actual. Estos asuntos fueron
abordados en el contexto de nuestra auditeria de los estados financieros en su conjunto y en la formacién
de nuestra opinion sobre estos, y no expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones

. Gestién de bienes de uso

La gestion de bienes de uso (principalmente vehiculos blindados) se constituyen en el principal
activo para generar beneficios econdmicos en el giro de negocios de la Sociedad, tanto desde el
punto de vista de significatividad como operativo, por lo tanto, la evaluacion de las aseveraciones
relacionadas con su existencia, valuacion, integridad y presentacion deben ser realizadas
considerando el riesgo inherente, situaciones que determinaron para su seleccién como cuestion
clave,

mo nues' itori i

Como parte de nuestros procedimientos, obtuvimos un entendimiento de las politicas y
procedimientos establecidos por la Sociedad para su contabilizacion. y realizamos pruebas de
diseno, implementacion y eficacia operativa de los controles en los procesos de adquisicion,
administracion y uso de los vehiculos entre otros.

Solicitamos a la administracion los Informes técnicos de las empresas importadoras la certificacion
con relacion a la vida Util de estos bienes y la evaluacion anual efectuada por la Sociedad de la
vigencia de la estimacion de vida (til de estos bienes.

Comprobamos el calculo razonable del valor recuperable de estos bienes, de acuerdo con la
informacion proporcionada por la administracion.

Evaluamos la presentacion y revelacion de estos activos en los estados financieros y sus notas
respectivas, estén de acuerdo con las disposiciones contables emitidas por la ASFL

Responsabilidades de la Gerencia de la Sociedad y de los responsables del gobierno de la Sociedad
en relacion con los estados financieros

La Gerencia de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las normas contables emitidas por la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFI) y del control interno que la Gerencia de la Sociedad considere necesaria para
permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion material debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Gerencia de la Sociedad es responsable de evaluar la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda,
las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento utilizando el principio contable de empresa
en funcionamiento, excepto si el gobierno de la Sociedad tenga la intencién de liquidar la Sociedad o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Sociedad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Sociedad.

— ,
’/ U H I info@uhy-berthin.com ~ www.uhy-berthin.com
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia siempre detecte
una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden surgir debido a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria, también:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria para responder a
esos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mayor
que el resultante de error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones
intencionales, manifestaciones intencionalmente erréneas o la elusion del control interno.

i Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Gerencia de la Sociedad.
. Concluimos sobre la adecuada utilizacion, por parte de la Gerencia de la Sociedad, del principio

contable de empresa en funcionamiento y, con base en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra
opinién, Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa de que
la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

B Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida
la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logre una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Sociedad en relacion con, entre otros asuntos,
el alcance y la oportunidad de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier diferencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso
de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Sociedad, de una declaracion de que hemos cumplido
los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y comunicado con ellos acerca de
todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar
a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

— 3
", U H Y Info@uhy-berthin.com - www.uhy-berthin com
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Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacidn con los responsables del gobierno de la Sociedad,
determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones
en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestion o en situaciones extremadamente poco frecuentes, determinemos que una
cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés pablico de la misma.

UHY BERTHIN ASSURANCE GROUP
AUDITORIA & CONSULTORIA S.R.L.

Lic. Marce una rte
B N° 6744

(Socio)

La Paz, Bolivia
Enero 27, 2026

— 4
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MEMORIA ANUAL

EMPRESA DE TRANSPORTE DE VALORES ETV S.A.

LA PAZ - BOLIVIA

1.2 ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

ACTIVO

Disponibilidades
Inversiones ternpaorarias
Otras cuentas por cobrar
Bienes realizables
Inversiones permanentes
Bienes de uso

Otros activos

Total del activo

PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO
PASIVO

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Otras cuentas por pagar
Previsiones

Total del pasivo

PATRIMONIO NETO

Capital social
Reservas
Resultados acumulados

Total del patrimonio neto
Total del pasivo y patrimonio neto

Cuentas de orden

Nota 2025 2024
Bs Bs
8.a) 4.883.766 5.696.568
8.c1) 1636143 1.236,888
8.d1.d2.d3 13.921.578 10.388.787
8.e) 656.049 501.997
8.c2) 4 887 4 BAT
8.f) 46.366.879 47586376
8.4g1.02.93.g94) 7.015.983 6.022.465
74.485.285 71.437.968
8.k} 118777 16.219.814
8111213) 15.055.815 12.320352
a.mj x "
26.947.592 28.540.166
9.a.b) 39.933.300 38.120.300
9.cd) 2.964.140 2.762.694
9.e) 4.640.253 2014 808
47.537.693 42.897.802
74.485.285 71.437.968
8.x) 8.833.114.837 7.386.655.853

Las notas 1 al 13 que se acompaiian, forman parte integrante de estos estados financieros

—

Ferné‘d\{l’&‘ Avila Ca

s Alfambnt Safifias Jose Vergara Segura
Gerente Nal/de Admcy Finanza: Jefe Nal. de Adm. y Finanzas

Gerente General
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EMPRESA DE TRANSPORTE DE VALORES ETV 5.A,

LA PAZ - BOLIVIA

1.2 ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

Ingresos financieros
Gastos financieros

Resultado financiero bruto

Yy
Otros ingresos operativos
Otros gastos operativos

Resultado de operacién bruto

Recuperacion de activos financieros
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos financieros

Resultado de operacion después de incobrables

Gastos de administracion

Resultado de operacion neto

Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor

Resultado después de ajuste por diferencia de cambio y
mantenimiento de valor

Ingresos extraordinarios
Gastos extraordinarios

Resultado neto del ejercicio antes de ajustes de gestiones
anteriores

Ingresos de gestiones anteriores
Gastos de gestiones anteriores

Resultado antes de impuestos
Impuesto sobre las utilidades de las empresas (IUE)

Resultado neto del ejercicio

MNota 2025 2024
Bs Bs
8.am = -
4.g2) (2.279.097) (1.657.693)
{2.279.097) (1.657.693)
8.11.t2.13) 50,629 245 80694 692
8.t4) [226.455) (223.526)
88.123.694 78.813.473
ar 152,656 44,614
8] (294.779) (258429
87.981.5T 78.599.658
Bv) (83.732.141) (77.447.162)
4,249.430 1.152.496
(30807} 14,427
4,.218.523 1.166.923
8.ul) 491.929 841906
8.ul) . _
4,710.452 2.008.829
8.u2) - 5625
8.u2) (70.561) <
4.639.891 2.014.454
4.639.891 2.014.454

Las notas 1 al 13 que se acompanan, forman parte integrante de estos estados financieros

Ferngn\do\Peta Avila Carlos Agrgpont Salinas /

Gerente Ge!

eral Gerente Nal. d¢ Adim/y Finanzas

Jose Vergara Segura
Jefe Nal. de Adm. y Finanzas
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EMPRESA DE TRANSPORTE DE VALORES ETV S.A.
LA PAZ - BOLIVIA

1.5 ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

2025 2024
Bs Bs Bs Bs
Flujos de fondos en actividades de operacion:

Resultado neto del ejercicio 4.639.801 2014454
Partidas que han afectado ¢l resultado neto del ejercicio, que no
han generade movimientos de fondos:

Previsiones para incobrables 397.089 412401

Provisiones para beneficios sociales 2677.028 2.557.122

Provisiones para impuestos y olras cuentas por pagar 113.720 6860

Depreciaciones y amortizaciones 5289827 5358339

Otros (922.523) 7427701 {2.779423) 5.555.299
Fondos obtenidos en el resultado del ejercicio 12.067.592 7.569.753
Productos cobrados (cargos pagados) en el ejercicio devengados
en ejercicios anteriores sobre:

Incremente (disminucién) neto de otros activos y pasive

Otras cuentas por cobrar (3.853.021) (383.302)

Qtras cuentas por pagar {136.444) (1.267.398)

13.989.465) {1.650.700)
Flujo neto originado en actividades de operacion 8.078.127 5.919.053
Flujo de fondos en actividades de financi
Incremento (disminucion) neto en:

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento (4.328037) (4328.037) (1.805.812) (1805812)
Flujo neto en actividades de financiamiento (4.328.037) (1.805.812)
Flujo de fondos en actividades de i
Disminucién (Incremento) nato en:

Inwersiones temporarias (399.259) 2623.272

Bienes realizables (244.390) (82.498)

Bienes de uso (2.611.782) (4.983.621)

Bienes diversos (1.288,690) (1.203.817)

Cargos diferidos. software y otras mejoras (18.775) (4.562.892) (23.184) (3.669.848)
Flujo neto en actividades de inversién (4.562.892) (3.669.848)
(Disminucién) Inc de fondos di el ejercicio (812.802) 443.393
Disponibilidad al inicio del ejercicio 5.696.568 5.253.175
Disponibilidad al cierre del ejercicio 4.883.766 5.696.568
Las notas 1 al 13 qué|se anan, forman parte integrante de e: tados financieros

José Vergara Segura
Gerente Gerlergl Gerente Nal. de ifianzas Jefe Nal. de Adm. y Finanzas
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EMPRESA DE TRANSPORTE DE VALORES - ETV S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

NOTA 1 - ORGANIZACION
Organizacién de la sociedad (Naturaleza y Objeto)

La Sociedad "EMPRESA DE TRANSPORTE DE VALORES ETV S.A.", fue constituida en fecha 9 de
agosto de 2010, segin Testimonio de Escritura Piblica N°510/2010. Posteriormente en fecha 30 de julio
de 2015, mediante Testimonio de Escritura Piblica N° 1485/2015, se modifican los estatutos de la
Sociedad y en fecha 23 de abril de 2018, mediante Testimonio de Escritura Pdblica N° 90/2018, se

modifican los estatutos de la Sociedad.

Posteriormente mediante Testimonio de Escritura Piblica N 419/2019 del 28 de octubre de 2019 se
aumenta el Capital Suscrito y Pagado de la Sociedad por Capitalizacién de Resultados acumulados al 31
de diciembre de 2018, se disminuye el valor nominal de las acciones de Bs. 1.000 a Bs. 100 y
consiguientemente se modifica la Escritura de Constitucién y los Estatutos de la Sociedad.

La Sociedad establece como objeto social:

a.1 El servicio de transporte de material monetario y valores en el dmbito local y nacional, entendiéndose por
valores a los “titulos — valores, activos sujetos a transporte fisico y otros objetos o documentos que representen
valor para el contratante”, de acuverdo con el Reglamento para Empresas de Transporte de Material
Monetario y Valores contenido en la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros.

a.2El abastecimiento y recarga de billetes y monedas en cajeros automdticos.
a.3 La custodia en béveda de material monetario y valores.

a.4El procesamiento de efectivo que incluye la seleccién, clasificacién, depuracién y recuento de billetes y

monedas.

a.5 Otras relacionadas con el rubro de la actividad, con autorizacién de la Autoridad de Supervisidn del Sistema
Financiero (ASFI) en coordinacién con el Banco Central de Bolivia (BCB).

La Sociedad podrd, en el marco de lo legalmente permitido, asociarse con grupos de personas nacionales
o extranjeras, sean estas sociedades, empresas, consorcios, "holdings", asociaciones, fundaciones,
corporaciones y cualesquier ofro tipo de sociedades lucrativas o no, constituidas en el Estado Plurinacional
de Bolivia y/o en el exterior, asi como celebrar contratos de corresponsalia y constituirse en Corresponsal
Financiero de acuerdo a lo dispuesto por la Recopilacién de Normas para Servicios Financieros (RNSF),
para que en forma conjunta pueda desarrollar o complementar el alcance de su objeto. La Sociedad no
terciarizard el servicio prestado.
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EMPRESA DE TRANSPORTE DE VALORES - ETV S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

La duracién de la Sociedad es de noventa y nueve afios computables desde la obtencién de la personeria

juridica.

El domicilio legal de la Sociedad estd situado en la ciudad de La Paz del departamento de La Paz, en la
Avenida Héctor Ormachea N° 10 de la zona de Obrajes.

La Sociedad cuenta con agencias en los departamentos de La Paz, Santa Cruz, Cochabamba, Oruro, Tarija,

Sucre y Potosi, de acuerdo con el siguiente detalle:

La Paz:

Santa Cruz:
Cochabamba:
Oruro:

Tarija:

Sucre:

Potosi:

Oficina Principal y Agencia  Av. Héctor Ormachea (Obraijes - La Paz)

Agencia
Agencia
Agencia
Agencia
Agencia

Agencia

Calle Juan Pablo Il (Barrio San Silvestre)
Calle La Paz (Zona Noreste)

Calle Jaén (Zona Sudeste)

Av. Renan Justiniano (San Jorge)

Calle Vicente Donoso (Zona Central)

Calle Uruguay (Zona Plan 40)

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad contaba con un total de 438 funcionarios de planta, habiéndose

incrementado esta cifra en 14 funcionarios hasta alcanzar un total de 452 funcionarios al 31 de diciembre

de 2025, de acuerdo con el siguiente detalle:

Oficina Nacional
La Paz

Santa Cruz
Cochabamba
Oruro

Tarija

Sucre

Potosi

Total

MEMORIA ANUAL 2025

NUmero de empleados

2025 2024
45 44
118 118
117 107
69 68

31 29
24 24
24 25
24 23
452 438
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EMPRESA DE TRANSPORTE DE VALORES - ETV S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

Hechos importantes sobre la situacion de la entidad

b.1Impacto de la situacion econémica y del ambiente financiero

La Sociedad inicié operaciones en la ciudad de La Paz a partir del 9 de agosto de 2011, en la ciudad de
Santa Cruz a partir del 15 de febrero de 2012, en la ciudad de Cochabamba a partir del 29 de marzo de
2012, en la ciudad de Oruro a partir del 17 de abril de 2017 y en las ciudades de Tarija, Sucre y Potosi a
partir del 8 de febrero de 2021.

Durante la gestién 2025, se tiene un incremento en los ingresos de un 12.42% con relacién a la gestién
2024, por incremento de los servicios por parte de las entidades financieras.

Asimismo, en la gestién 2025, debido a la incertidumbre generada por la inflacién por el tipo de cambio
del délar estadounidense oficial versus el mercado informal, la Sociedad gestioné la apertura de una cuenta
corriente en Estados Unidos en el banco Bank Anchor, en la cual los clientes del exterior depositaban sus

pagos por los servicios realizados por ETV.

b.2 Adecuacién a normativa ASFI

El 5 de octubre de 2015, la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucién
ASFI/802/2015 oforga la Licencia de Funcionamiento N° ASFI/042/2015 a la Empresa de Transporte de
Valores ETV S.A. con lo cual la empresa estd autorizada para realizar operaciones previstas en la Seccién
VII, articulo 352 de la Ley N° 393 de Servicios Financieros y el articulo N° 1 de la seccién 5 del citado
Reglamento para empresas de transporte de material monetario y valores contenido en el Capitulo IV, Titulo
II, libro 1° de la Recopilacién de Normas para Servicios Financieros (RNSF).

El 13 de abril de 2017, la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFl), mediante Resolucién
ASFI/474/2017 autoriza a ETV S.A. la apertura e inicio de operaciones de su agencia de la ciudad de
Oruro.

El 4 de diciembre de 2017, la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucidn
ASFI/1404/2017 autoriza a ETV S.A. las aperturas de las agencias de las ciudades de Santa Cruz y
Cochabamba.

El 1 de febrero de 2021, la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resoluciones
ASFI/083/2021, ASFI/084/2021, ASFI/085/2021, autoriza a ETV S.A. la apertura e inicio de
operaciones de sus agencias en las ciudades de Potosi, Sucre y Tarija respectivamente.
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EMPRESA DE TRANSPORTE DE VALORES - ETV S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

b.3 Adecuacion a Reglamento Operativo del Ministerio de Gobierno

El 31 de julio de 2012, el Estado Plurinacional de Bolivia, emite la Ley N° 264 sobre el “Sistema Nacional
de Seguridad Ciudadana - Para una Vida Segura”, en la que sefiala que el Comando General de la Policia
Nacional, en plazo determinado deberd elaborar el reglamento operativo de las empresas privadas de
vigilancia, rubro en la cual se encuentran incorporadas todas las empresas de transporte y custodia de
valores, caudales y material monetario.

El 4 de febrero de 2013, el Ministerio de Gobierno, emite la Resolucién Ministerial N° 021 B/2013 sobre
el “Reglamento operativo para las empresas privadas de vigilancia”. El 16 de agosto de 2013, el Ministerio
de Gobierno, emite la Resolucién Ministerial N° 168/2013 sobre el “Reglamento complementario al
reglamento operativo para las empresas privadas de vigilancia”.

En la gestién 2023, el Ministerio de Gobierno del Estado Plurinacional de Bolivia, deroga las RM
021B/2023 y la RM 168/2013, en su remplazo emiti6 el Reglamento de Empresas Privadas de Vigilancia
homologada mediante la Resolucién Ministerial N°175/2023 del 20 de junio de 2023 y entra en vigencia
a partir del 1 de agosto de 2023.

En la gestién 2024, el Ministerio de Gobierno del Estado Plurinacional de Bolivia, en fecha 8 de acuerdo
con la Resolucién Ministerial N°004/2024 homologa la Resolucién Administrativa N°0361/2023 de 29
de noviembre de 2023 del Comando General de la Policia Boliviana, mediante el cual autoriza la
renovacién de la Licencia de Funcionamiento de ETV S.A. para lo cual emiten las Licencias de funcionamiento
BOL-0070 para la Casa Matriz y Agencia La Paz, BOL-0071 para la Agencia de Santa Cruz, BOL-0072
para la Agencia de Chuquisaca, BOL-0073 para la Agencia de Potosi, BOL-007 4 para la Agencia de Tarija,
BOL-0075 para la Agencia de Oruro, y BOL-0076 para la Agencia de Cochabamba, estas licencias tienen

una vigencia de 3 afios a partir de su emisién de acuerdo a norma vigente.

b.4 Composicion accionaria

Durante la gestién 2012, el principal accionista, la empresa Administradora de Tarjetas de Crédito S.A. que
tenia una participacién del 99,984% de la composicién accionaria de la Sociedad, transfirié sus acciones
de forma proporcional a Banco Nacional de Bolivia S.A., Banco Mercantil Santa Cruz S.A., Banco BISA
S.A. y Banco de Crédito de Bolivia S.A.

Mediante Testimonio N° 419/2019 del 28 de octubre de 2019, se aumenté el Capital Suscrito y Pagado
de la Sociedad en Bs. 1.798.500 por capitalizacién de Resultados Acumulados al 31 de diciembre de
2018, quedando el nuevo Capital Suscrito y Pagado de la Sociedad en Bs. 27.076.500 dividido en
270.765 acciones con valor nominal de Bs. 100 cada una.

Mediante Testimonio N° 002/2021 del 29 de enero de 2021, se aumenté el Capital Suscrito y Pagado de
la Sociedad en Bs. 3.862.300 por capitalizacién de Resultados de la Gestién 2019, quedando el nuevo

]
MEMORIA ANUAL 2025 34



2.1

EMPRESA DE TRANSPORTE DE VALORES - ETV S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

Capital Suscrito y Pagado de la Sociedad en Bs. 30.938.800 dividido en 309.388 acciones con valor
nominal de Bs. 100 cada una.

Mediante Testimonio N° 671/2022 del 21 de diciembre de 2022, se aumenté el Capital Suscrito y Pagado
de la Sociedad en Bs. 1.595.800.- por capitalizacién de los Resultados de la Gestién 2021, quedando el
nuevo Capital Suscrito y Pagado de la Sociedad en Bs. 32.534.600 dividido en 325.346 acciones con
valor nominal de Bs. 100 cada una.

Mediante Testimonio N° 429/2023 del 16 de agosto de 2023, se aumenté el Capital Suscrito y Pagado
de la Sociedad en Bs. 3.211.500 por capitalizacién de los Resultados Acumuladas al 31 de diciembre de
2022, quedando el nuevo Capital Suscrito y Pagado de la Sociedad en Bs. 35.746.100 dividido en
357.461 acciones con valor nominal de Bs. 100 cada una.

Mediante Testimonio N° 295/2024 del 3 de julio de 2024, se aumenté el Capital Suscrito y Pagado de la
Sociedad en Bs. 2.374.200 por capitalizacién de los Resultados de la Gestién 2023, quedando el nuevo
Capital Suscrito y Pagado de la Sociedad en Bs. 38.120.300 dividido en 381.203 acciones con valor

nominal de Bs. 100 cada una.

Mediante Testimonio N° 426/2025 del 1 de julio de 2025, se aumenté el Capital Suscrito y Pagado de la
Sociedad en Bs. 1.813.000 por capitalizacién de los Resultados Acumulados al 31 de diciembre de 2023,

quedando el nuevo Capital Suscrito y Pagado de la Sociedad en Bs. 39.933.300 dividido en 399.333
acciones con valor nominal de Bs. 100 cada una.

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES
Los principios contables més significativos aplicados por la Sociedad son los siguientes:

Bases de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros son preparados de acuerdo con las normas contables emitidas por la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero (ASF), las cuales son coincidentes en los aspectos significativos, con las
Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

La circular SB/585/2008 emitida por la actual Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI),

dispone la suspensién del reconocimiento integral de la inflacién.

Asimismo, el 8 de diciembre de 2020, el Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad mediante
Resolucion CTNAC N° 003/2020, establece la suspensién del ajuste integral por ajuste por inflacién de
estados financieros de acuerdo con la Norma de Contabilidad N° 3, medida que es aplicable desde el 11
de diciembre de 2020.
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EMPRESA DE TRANSPORTE DE VALORES - ETV S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

La preparacién de los estados financieros, de acuerdo con normas contables de la Autoridad de Supervisién
del Sistema Financiero (ASFI), requiere que la Gerencia de la Sociedad realice algunas estimaciones que
afectan los montos y exposicién de los activos y pasivos a la fecha de los estados financieros, asi como los
montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados futuros podrian ser diferentes, aunque estas
estimaciones fueron realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

2.2 Presentacion de los estados financieros

Como se indica en la Nota 2.1 anterior, los estados financieros al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no
reconocen los efectos de la inflacién. Estos estados financieros surgen de la combinacién de las operaciones
de las agencias de la Sociedad situadas en las ciudades de La Paz, Santa Cruz, Cochabamba, Oruro,
Tarija, Sucre y Potosi.

2.3 Criterios de valuacién

.

Moneda extranjera, moneda nacional con mantenimiento de valor y Unidad de Fomento
de Vivienda

Los activos y pasivos en moneda extranjera, en moneda nacional con mantenimiento de valor y las
operaciones indexadas en Unidad de Fomento de Vivienda (UFV), se convierten y re expresan,
respectivamente, de acuerdo con los tipos de cambio y/o cotizaciones vigentes informadas por el Banco
Central de Bolivia a la fecha de cierre de cada ejercicio. En las operaciones indexadas al délar

estadounidense se utiliza el tipo de cambio de compra de esa divisa.

Las diferencias de cambio y revalorizaciones, respectivamente, resultantes de este procedimiento, se registran
en los resultados de cada ejercicio, la contrapartida de estos ajustes se refleja en la cuenta “Ajuste por

diferencia de cambio y mantenimiento de valor”.

Inversiones temporarias y permanentes

Inversiones Temporarias

Son valuados al monto original del depésito y se reconocen los rendimientos obtenidos por el método de
devengado.

Inversiones Permanentes

La Sociedad refleja en inversiones permanentes, aquellas inversiones que no son de fdcil convertibilidad en
disponible, incluyen certificados de aportacién de cooperativas telefénicas que se encuentran valuados a su
costo de adquisicién o valor de mercado.
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EMPRESA DE TRANSPORTE DE VALORES - ETV S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

c. Otras cuentas por cobrar

Los saldos de otras cuentas por cobrar incluyen los servicios prestados devengados al cierre del ejercicio.

d. Bienes realizables

Los bienes de uso de propiedad de la Sociedad que han dejado de tener uso operativo conforme al destino
para el cual fueron adquiridos, son reclasificados como Bienes Fuera de Uso hasta su nueva reutilizacién,

durante el tiempo de su inactividad se realiza una previsién por desvalorizacién de bienes.

e. Bienes de uso

Los bienes de uso estdn valuados a su costo de adquisicién, menos la correspondiente depreciacién
acumulada, la depreciacién es calculada por el método de la linea recta aplicando tasas anuales suficientes
para extinguir los valores al final de la vida dtil estimada, de acuerdo con el siguiente detalle:

Afos de Coeficiente
Bienes vida Util %

Edificaciones 40 afios 2.5%
Muebles y enseres de oficina 10 afios 10.0%
Maquinaria en general 8 afos 12.5%
Equipos e instalaciones 8 afios 12.5%
Vehiculos automotores 5 afios 20.0%
Vehiculos Blindados (UBs) 10 afos 10.0%
Herramientas en general 4 afos 25.0%
Equipos de computacién 4 afios 25.0%

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida dtil de los bienes son
cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurren.

Los valores netos de los bienes retirados o vendidos son dados de baja de las cuentas del activo y las

ganancias o pérdidas son aplicadas a los resultados del ejercicio.

El valor contable de los activos fijos, en su conjunto, no supera su valor recuperable.

De acuerdo con Informes técnicos obtenidos de la casa automotriz Ovando S.A. y Toyosa S.A., asi como de
la empresa blindadora Armor S.R.L., los vehiculos blindados son depreciados bajo la base de una vida dtil
de diez (10) afios, los mismos que fueron activados al inicio de su utilizacién en la operacién en cada

agencia.
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Otros activos

f.1 Bienes diversos

Los bienes diversos se registran a valor de costo de adquisicién y estdn compuestos principalmente por:
cerraduras electrénicas para ATM's, bolsas de seguridad, uniformes, papeleria, Utiles y material de servicio,
estdn valuados a su valor de costo. Estos inventarios para uso son llevados al gasto en la medida de su
utilizacién.

f.2 Mejoras en inmuebles alquilados

Las mejoras en inmuebles alquilados por la Sociedad para uso se amortizan mensualmente en un plazo no
superior a la vigencia del contrato de alquiler. Por el inmueble alquilado de la oficina de Sucre hasta 10
afios, de Tarija y Potosi hasta 15 afios.

f.3 Activos intangibles

Los programas y aplicaciones informdticas se valan a su valor de costo y se amortizan por un periodo
estimado de vida 0til no mayor a los cinco afios.

Previsiones

Las previsiones por incobrabilidad se efectan por el método de antigiedad de saldos.

Provisién para indemnizaciones al personal

La provisién para indemnizaciones al personal se constituye para todo el personal por el total del pasivo
devengado al cierre del ejercicio. Segin las disposiciones legales vigentes, transcurridos noventa dias de
antigedad en su empleo, en los casos de retiro voluntario o forzoso, el personal ya es acreedor a la
indemnizacién, equivalente a un mes de sueldo por afio de servicio y/o el equivalente a duodécimas de un
sueldo por periodo menor a un afio de servicio.

Patrimonio neto

Los saldos de capital social (capital suscrito y pagado), reservas y resultados acumulados del Patrimonio
Neto se presentan a valores histéricos. De acuerdo con la disposicién de la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero (ASFl), los saldos del Patrimonio no contemplan la re-expresién por ajustes por inflacién.

Resultado neto del ejercicio

La Sociedad determina los resultados del ejercicio de acuerdo con normas de la Autoridad de Supervisién
del Sistema Financiero (ASFI), establecidas en el Manual de Cuentas para Entidades Financieras.
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La Sociedad registra los ingresos operativos, devengando mensualmente los ingresos por la prestacién de
los servicios a sus clientes.

La Sociedad registra en la partida “Gastos de administracién”, los gastos operativos y administrativos por
el método de devengado.

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE)

La Sociedad, en lo que respecta al Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas, estd sujeto al régimen
tributario establecido en la Ley N° 843 (Texto ordenado a diciembre de 2005), modificada con la Ley N°
1606. La tasa de impuesto es del 25% sobre la utilidad tributaria determinada y es liquidado y pagado en
ejercicios anuales y considerado como pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones (IT), hasta la
presentacién de la liquidacién del IUE correspondiente al ejercicio siguiente.

Mediante Ley N° 168 de 24 de agosto de 2011, a partir de la gestién 2011, se modificé la Ley N° 843 y
Decreto Supremo N°24051, siendo los principales cambios los siguientes:

o Establecimiento del limite de tres afios para deducir las pérdidas tributarias obtenidas de las

utilidades gravadas que se obtengan en las gestiones siguientes.
o Eliminacién de la actualizacién de dichas pérdidas tributarias susceptibles a compensacién.

Tratamiento de los efectos contables y disposiciones legales

Los estados financieros y sus notas son preparadas de acuerdo con disposiciones establecidas por la
Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI). En caso de existir situaciones no previstas por dichas
disposiciones, se aplican Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia y Normas

Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Absorciones o fusiones de otras entidades

A lo largo del ejercicio contable, la Sociedad no ha participado en la fusién, transformacién o absorcién de
ofras entidades.
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NOTA 3 - CAMBIOS EN LAS POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Durante la gestién 2025, no hubo cambios contables significativos con relacién al ejercicio 2024.

NOTA 4 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los siguientes activos estdn gravados:

a)

b)

2025 2024
Bs Bs
Bienes de Uso (Vehiculos blindados) a), b) 11.778.236 11.778.236
Bienes de Uso (Inmueble de La Paz) a), ¢ 4.176.000 4.176.000
Bienes de Uso (Inmueble de Oruro) d) 1.670.000 1.670.000
Bienes de Uso (Inmueble de Santa Cruz) e), h) 12.391.945 12.391.945
Bienes de Uso (Terreno y Edificacién de La Paz) f), g) 8.012.480 8.012.480
38.028661 38.028661

la Sociedad, mediante Testimonio N° 0668/2014 del 10 de junio de 2014, obtuvo del Banco
Ganadero S.A., una linea de crédito rotatoria de US$ 1.500.000, o su equivalente en moneda nacional,
a 5 afios plazo y con garantia hipotecaria y prendaria de 25 vehiculos de su propiedad.

Posteriormente al vencimiento de la linea de crédito mencionada, mediante Testimonio N° 1769/2019
de 12 de julio de 2019, se amplia en 5 afios mds el plazo de la linea de crédito rotativa y se incorpora
5 vehiculos blindados en garantia, por lo tanto, la linea de crédito tiene una vigencia hasta el 24 de

junio de 2024 y se otorga en garantia hipotecaria y prendaria 30 vehiculos blindados de propiedad
de ETV.S.A.

Mediante Testimonio N° 43/2024 de 5 de enero de 2024, se amplia en 5 afios més el plazo de la
linea de crédito rotativa con una vigencia hasta el 24 de junio de 2029 y se otorga en garantia
hipotecaria y prendaria 25 vehiculos blindados y el inmueble ubicado en la Avenida Héctor Ormachea
N°10 de la agencia La Paz de propiedad de ETV.S.A.

La Sociedad, mediante Testimonio N° 3980/2021 de 26 de agosto de 2021, suscribié con el Banco
Econdémico S.A., un contrato de préstamo de Bs. 2.915.000, destinado a la compra del saldo adeudado
con el Banco Unién S.A. suscrito mediante Testimonio N° 3480/2019, para la compra de 10 vehiculos
y sus respectivos blindajes, otorgando como garantia hipotecaria los 10 vehiculos. El mencionado
préstamo fue otorgado a 5 afios plazo, con amortizaciones mensuales a capital e intereses.

La Sociedad mediante Testimonio N° 535/2014 del 13 de mayo de 2014, suscribié con el Banco
Ganadero S.A., un contrato de préstamo de Bs. 4.116.000, destinados a la compra de un inmueble
ubicado en la Avenida Héctor Ormachea N° 10 de la zona de obrajes de la ciudad de La Paz,
otorgando como garantia hipotecaria el mismo inmueble. El mencionado préstamo fue otorgado a 12
afios plazo, con amortizaciones mensuales a capital e intereses, con un afio de gracia para las

]
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amortizaciones de capital.

La Sociedad, mediante Testimonio N° 327/2017 del 15 de febrero de 2017, obtuvo del Banco
Ganadero S.A., un préstamo de Bs. 1.670.000, destinados para capital de inversién mediante la
construccién y ampliaciones de ambientes del inmueble adquirido en la ciudad de Oruro ubicado en la
calle Jaen N° 100 entre Arica e Iquique, sudeste, de la ciudad de Oruro. El crédito obtenido es a 10
afios plazo, con amortizaciones mensuales a capital e interés y con garantia hipotecaria y prendaria
del mismo inmueble.

La Sociedad, mediante Testimonio N° 654/2017 del 22 de agosto de 2017, obtuvo del Banco Fassil
S.A., un préstamo de Bs. 9.752.217, para capital de inversién destinado a la compra de un terreno de
1.352,19 metros cuadrados ubicado en la Uv. ET 51, Mza.5 lote N° 53, noroeste, de la provincia
Andrés |bdnez, seccién primera del departamento de la ciudad de Santa Cruz y para la construccién
de una planta operativa y administrativa para la Agencia de Santa Cruz. El Crédito obtenido es a 10
afos plazo con amortizaciones anuales a capital y semestrales a inferés y con garantia hipotecaria y

prendaria del terreno y la construccién mencionada.

La Sociedad, mediante Testimonio N° 1445/2023 del 20 de abril de 2023, obtuvo del Banco
Econémico S.A. un préstamo de Bs. 4.876.108,50 el cual compra el saldo de la deuda que se tenia
con el Banco Fassil S.A. a un plazo de 8 afios con amortizaciones a capital e intereses de forma mensual
y con garantia hipotecaria y prendaria del mismo terreno y edificacién mencionada.

La Sociedad, mediante Testimonio N° 576/2022 del 29 de marzo de 2022, obtuvo del Banco
Econémico S.A. un préstamo de Bs. 5.488.000 para capital de inversiones destinado a la compra de
un terreno de 731 metros cuadrados ubicado en la zona de Obrajes, Avenida Guido Capra Jemio N°
S/N de la ciudad de La Paz y para la construccién de una planta operativa y administrativa para la
Agencia de La Paz y Oficina Nacional. El crédito obtenido es a 10 afios con amortizaciones a capital
e intereses de forma mensual y con garantia hipotecaria y prendaria del terreno y construccién
mencionada. El 1 de abril de 2022 se realiza un primer desembolso parcial por Bs. 4.261.706 y el 20
de diciembre de 2022 realiza un segundo desembolso por Bs. 1.226.294.

La Sociedad, mediante Testimonio N° 1443/2023 del 28 de abril de 2023, obtuvo del Banco
Econdmico S.A. un préstamo de Bs. 2.524.480 para capital de inversiones destinado a la construccién
segunda fase del inmueble ubicado en la zona de Obrajes, Avenida Guido Capra Jemio N° S/N de la
ciudad de La Paz El crédito obtenido es a 10 afios con amortizaciones a capital e intereses de forma
mensual y con garantia hipotecaria y prendaria del mismo terreno y edificacién mencionada.

La Sociedad, mediante Testimonio N° 1995/2023 del 27 de junio de 2023, obtuvo del Banco
Econdmico S.A. un préstamo de Bs. 2.639.728 para capital de inversiones destinado a la compra de
vehiculos blindados. El crédito obtenido es a 5 afios con amortizaciones a capital e intereses de forma
mensual y con garantia hipotecaria y prendaria del terreno y edificacién ubicado en la Uv. ET 51,
Mza.5 lote N° 53, noroeste, de la provincia Andrés Ibdrez, seccién primera del departamento de la

ciudad de Santa Cruz.
]
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NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los activos y pasivos, corrientes y no corrientes, se componen como
sigue:

2025 2024
Bs Bs

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 4.883.766 5.696.568
Inversiones temporarias 1.636.143 1.236.888
Otras cuentas por cobrar 13.921.578 10.388.787
Otros activos 4.922.560 3.633.870
Total activo corriente 25.364.047 20.956.113
ACTIVO NO CORRIENTE
Bienes realizables 656.049 501.997
Inversiones permanentes 4.887 4.887
Bienes de uso 46.366.879 47.586.376
Otros activos 2.093.423 2.388.595
Total activo no corriente 49.121.238 50.481.855
Total activo 74.485.285 71.437.968
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 2.781.904 4.370.593
Otras Cuentas por pagar 9.329.295 6.541.421
Total pasivo corriente 12.111.199 10.912.014
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento 9.109.873 11.849.221
Otras cuentas por pagar 5.726.520 5.778.931
Total pasivo no corriente 14.836.393 17.628.152
Total pasivo 26.947.592 28.540.166
PATRIMONIO NETO
Capital social 39.933.300 38.120.300
Reservas 2.964.140 2.762.694
Resultados acumulados 4.640.253 2.014.808
Total patrimonio 47.537.693 42.897.802
Total del pasivo y patrimonio 74.485.285 71.437.968
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La clasificacién de activos y pasivos por vencimiento al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

A partir del 1 de enero de 2026

2025 a 30 Dias a 60 Dias a 90 Dias a180 Dias a360Dias a720Dias _ + 720 Dias
Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs
ACTIVO
Disponibilidades 4,883,766 4,883,766 4,883,766
Inversiones temporarias 1,636,143 1,636,143 1,636,143
Clientes 6,636,697 5,309,358 995,505 331,835 6,636,697
Pagos anticipados 7,284,880 41,620 3,254,212 1,940,399 2,048,649 7,284,880
Otras cuentas por cobrar 1 1 1
Bienes diversos 4,922,560 410,213 820,427 1,230,640 2,461,280 4,922,560
Bienes realizables 656,049 656,049 656,049
Inversiones permanentes 4,887 4,887 4,887
Bienes de uso 46,366,879 46,366,879 46,366,879
Cargos diferidos 2,093,423 2,093,423 2,093,423
Total activo 74,485,285 12,281,101 5,070,143 3,502,874 4,509,929 656,049 - 48,465,189 74,485,285
PASIVO
Obligaciones con bancos y
entidades de financiamiento CP 2,781,904 355,866 626,620 939,930 859,488 2,781,904
Obligaciones con bancos y
entidades de financiamiento LP 9,109,873 3,759,720 5,350,153 9,109,873
Acreedores fiscales 1,685,023 1,685,023 1,685,023
Acreedores por cargas sociales 960,091 960,091 960,091
Acreedores varios 3,081,675 129,311 2,236,546 682,661 33,157 3,081,675
Provisiones 9,329,026 82,320 1,940,399 1,579,787 5,726,520 9,329,026
Total pasivo 26,947,592 3,130,291 2,945,486 3,562,990 2,439,275 - 3,759,720 11,109,830 26,947,592
Brecha simple 47,537,693 9,150,810 2,124,657 (60,116) 2,070,654 656,049 (3,759,720) 37,355,359 47,537,693
Brecha acumulada 47,537,693 9,150,810 11,275,467 11,215,351 13,286,005 13,942,054 10,182,334 47,537,693 47,537,693
A partir del 1 de enero de 2025
2024 a 30 Dias a 60 Dias a90Dias a180Dias a360Dias a 720 Dias + 720 Dias
Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs Bs
ACTIVO
Disponibilidades 5,696,568 5,696,568 5,696,568
Inversiones temporarias 1,236,888 1,236,888 1,236,888
Clientes 6,120,801 4,896,641 918,120 306,040 6,120,801
Pagos anticipados 4,169,034 293,433 958,943 1,249,291 1,667,367 4,169,034
Otras cuentas por cobrar 98,952 19,790 79,162 98,952
Bienes diversos 3,633,870 302,823 605,645 2,119,758 605,645 3,633,870
Bienes realizables 501,997 501,997 501,997
Inversiones permanentes 4,887 4,887 4,887
Bienes de uso 47,586,376 47,586,376 47,586,376
Cargos diferidos 2,388,595 2,388,595 2,388,595
Total activo 71,437,968 12,446,143 2,561,870 3,675,089 2,273,012 501,997 - 49,979,858 71,437,968
PASIVO
Obligaciones con bancos y
entidades de financiamiento CP 4,370,593 472,420 833,486 1,250,229 1,814,458 4,370,593
Obligaciones con bancos vy
entidades de financiamiento LP 11,849,221 1,471,458 10,377,763 11,849,221
Acreedores fiscales 1,560,665 1,560,665 1,560,665
Acreedores por cargas sociales 661,476 661,476 661,476
Acreedores varios 2,016,906 103,172 425,559 1,455,018 33,157 2,016,906
Provisiones 8,081,305 96,040 174,980 1,778,480 252,874 5,778,931 8,081,305
Total pasivo 28,540,166 2,797,733 1,355,085 2,880,227 3,592,938 252,874 1,471,458 16,189,851 28,540,166
Brecha simple 42,897,802 9,648,410 1,206,785 794,862  (1,319,926) 249,123 (1,471,458) 33,790,007 42,897,802
Brecha acumulada 42,897,802 9,648,410 10,855,194 11,650,056 10,330,130 10,579,253 9,107,795 42,897,802 42,897,802
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NOTA 6 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no cuenta con sociedades afiliadas o subsidiarias. Sin
embargo, presta servicios a cuatro Entidades de Intermediacién Financiera que cuentan con una
participacién accionaria de ETV S.A. del 24.998% cada una. Los saldos mantenidos con estas Entidades
son por los siguientes conceptos: Venta de servicios de transporte de valores, abastecimiento de ATM's,
procesamiento y custodia de valores.

NOTA 7 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los estados financieros expresados en bolivianos incluyen el
equivalente de saldos en otras monedas (principalmente délares estadounidenses), de acuerdo con el
siguiente detalle:

2025 ME (USD) 2024 ME (USD)

Bs Bs

ACTIVO

Disponibilidades 2.337.110

Inversiones temporarias 24.735 24.735
Importes entregados en garantia 8.232 8.232
Accién telefénica Comteco 3.087 3.087
Total activo 2.373.164 36.054
PASIVO

Acreedores por compra de bienes y servicios 682.661 1.066.077
Total pasivo 682.661 1.066.077
Posicion neta - activa (pasiva) 1.690.503 (1.030.023)
Equivalencia al ME al tipo de cambio Bs. 6.86 por USD 246.429 (150.149)
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NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
a) Disponibilidades

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la composicién es la siguiente:

2025 2024
Bs Bs
Billetes y monedas 143.200 121.005
Bancos y Corresponsales del pais nominativo por entidad 2.403.456 5.575.563
Bancos Corresponsales del pais Exterior por
d b b b 2.337.110

corresponsal

4.883.766 5.696.568

b) Cartera

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no se realizan operaciones referentes a cartera.
c) Inversiones temporarias y permanentes
c.1 Inversiones temporarias

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la composicién es la siguiente:

2025 2024
Bs Bs
Caja de ahorros 1.636.143 1.236.888

La Sociedad al 31 de diciembre de 2025, tiene aperturado cajas de ahorros, una en el Banco Solidario S.A
en MN por Bs. 1.611.409 y una Caja de ahorro en el Banco BISA en ME por Bs. 24.734 y al 31 de
diciembre de 2024, tiene aperturado cajas de ahorros, una en el Banco Solidario S.A en MN por Bs.
1.212.154 y una Caija de ahorro en el Banco BISA en ME por Bs. 24.734.
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c.2 Inversiones permanentes

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la composicién es la siguiente:

Participacién en entidades de servicio publico

2025 2024
Bs Bs
4.887 4.887

La Sociedad al 31 de diciembre de 2025 y 2024, posee un certificado de aportacién telefénico de COTEOR
en la ciudad de Oruro en Bs. 1.800 y un certificado de aportacién telefénico de COMTECO en la ciudad

de Cochabamba en Bs. 3.087.

d) Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la composicién es la siguiente:

d.1 Pagos anticipados

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la composicién es la siguiente:

Pago anticipado del impuesto a las transacciones
Anticipos por compras de bienes y servicios
Anticipos y préstamos al personal

Alquileres pagados por anticipado

Seguros pagados por anticipado

Otros pagos anticipados

d.2 Diversas

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la composicién es la siguiente:
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2025 2024
Bs Bs

1.940.399 1.249.291
3.254.212 958.943
41.619 24.834
98347 98.274
1.837.883 1.667.367
112.420 170.325
7.284.880 4.169.034
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d.2.1 Cuentas por cobrar por servicios

La composicién de la cuenta por cobrar por servicios prestados al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la

siguiente:
2025 2024
Bs Bs

Banco Nacional de Bolivia S.A. 221.707 106.950
Banco Bisa S.A. 142.286
Banco de Crédito de Bolivia S.A. 1.479.957 1.313.369
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. 30.595 44.289
Banco Econdmico S.A. 62.396 41.529
Banco FASSIL S.A. en Intervencién 274.949 274.949
Banco Ecofuturo S.A. 171.345 166.271
Baco Unién S.A. 1.247.877 1.724.093
Banco Solidario S.A. 193.081 239.047
AVA Global DMCC 1.267.005
Ketal S.A. - 134.383
Cotel 38.360 99.814
DH.L. SR.L 17.571 15.555
YPFB 165.256 147.616
Teleférico 89.657 71.225
Pil Andina S.A. - 118.170
Proesa 80.914 112.125
Operadora Comercial CREX S.R.L. 34.261 55.052
Corporacién Minera de Bolivia 4.605 536.001
Organo Judicial 52.880 73.654
Gel Inversiones Bienes y Raices S.R.L. 11.112 46.894
Otras cuentas por cobrar 632.273 799.815

6.218.087 6.120.801

La Sociedad contempla como cuentas por cobrar los servicios prestados de forma periddica cada mes,

teniendo al cierre del ejercicio solo un saldo pendiente de conciliacién con sus clientes por los servicios

prestados durante el mes de diciembre 2025 y 2024 respectivamente.
]
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d22 Diversas

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la composicién es la siguiente:

2025 2024
Bs Bs
Indemnizaciones reclamos por siniestros 54.450 28.675
Crédito fiscal IVA 666.169 472.665
Importes entregados en garantia 197.505 125.656
Otfras partidas pendientes de cobro 15.007 10.247
933.131 637.243
d.3 Prevision para otras cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la composicién es la siguiente:
2025 2024
Bs Bs
Previsién especifica para pagos anticipados 44.982) (19.244)
Previsién especifica para cuentas por cobrar diversas (469.538) (519.047)
(514.520) (538.291)
e) Bienes realizables (Bienes fuera de uso)
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la composicién es la siguiente:
2025 2024
Bs Bs
Mobiliario, equipos y vehiculos 1.403.707 1.159.317
Previsién bienes fuera de uso (747.658) (657.320)
656.049 501.997

Al cierre de la gestién 2025 y 2024, se tiene en bienes fuera de uso, mobiliario, equipos e instalaciones,
equipos informdticos, vehiculos y otros, de las agencias de La Paz, Santa Cruz, Cochabamba, Oruro, Tarija,
Sucre y Potosi.
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f) Bienes de uso y depreciaciones acumuladas

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la composicién es la siguiente:

2025 2024
Valor Depreciacién Valor Valor
bruto acumulada residual residual
Bs Bs Bs Bs

Terrenos 11.616.383 - 11.616.383 11.616.383
Edificaciones 21.082.594 (3.408.726) 17.673.868 17.828.875
Mobiliario y enseres 3.247.722 (1.739.470) 1.508.252 1.490.819
Equipos e instalaciones 14.727.239 (8.708.570) 6.018.669 5.709.523
Herramientas 1.535.126 (959.283) 575.843 408.440
Equipos de computacién 3.691.154 (3.276.327) 414.827 336.070
Vehiculos 38.281.171 (29.722.134) 8.559.037 9.974.202
Obras en construccién - - 222.064
94.181.389 (47.814.510) 46.366.879 47.586.376

La depreciacién de los bienes de uso, cargados a los resultados al 31 de diciembre 2025 y 2024, alcanza
aBs. 4.975.881 y Bs. 4.964.550, respectivamente.

g) Oftros activos

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la composicién es la siguiente:

g.1Bienes diversos

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la composicién es la siguiente:

2025 2024
Bs Bs

Papeleria, otiles y material de servicio
Cerraduras para ATM's 265.607 147.781
Bolsas y envases de seguridad 1.573.932 1.317.471
Suministros e insumos 1.633.950 875.745
Papeleria y formularios 407.423 152.955
Uniformes 306.848 370.555
Otros (*) 734.800(**) 769.363

4.922.560 3.633.870

(¥} Al cierre de la gestién 2025, se tiene un stock de: baterias y pilas alcalinas por Bs. 190.158, runflats por Bs.
31.099, Celulares Tecno Bs. 44.845, Alcoholimetros Bs. 20.903, Tinta indeleble Bs. 106.109, Cerraduras
electrénicas reparadas Bs. 19.037, Bolsas de lona Bs. 22.008, Chalecos antibalas Bs. 26.100, Cémaras Janus Bs.
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44.828, Pistolas de calor Bs. 10.324, Radio handys Bs. 17.705, Pan box para ATM’s Bs. 13.283, Teléfono
grandstream Bs. 13.388 y ofros materiales por Bs. 175.013.

(**] Al cierre de la gestién 2024, se tiene un stock de: baterias y pilas alcalinas por Bs. 100.938, runflats por Bs.
182.869, Celulares CAT Bs. 21.002, Alcoholimetros Bs. 16.913, Cédmaras filmadoras Bs. 33.306, Tinta indeleble
Bs. 80.091, Cerraduras elecirénicas reparadas Bs. 65.438, Bolsas de lona Bs. 24.892, Maquinas recontadoras
Bs. 72.407, Globos Bs. 23.896 y ofros materiales por Bs. 147.613.

g.2 Cargos diferidos
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la composicién es la siguiente:

2025 2024
Valor Amortizacién Valor Valor
bruto acumulada residual residual
Bs Bs Bs Bs

Mejoras e instalaciones en inmuebles
alquilados

4.026.532 (1.992.398) 2.034.134 2.289.468

Las amortizaciones de las mejoras en inmuebles alquilados, cargados a los resultados al 31 de diciembre
de 2025y 2024, alcanzan a Bs. 255.333 y Bs. 255.333 respectivamente.

g.3 Activos intangibles

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la composicién es la siguiente:

2025 2024
Valor Amortizacién Valor Valor
bruto acumulada residual residual
Bs Bs Bs Bs
Programas y aplicaciones informdticas 2.522.439 (2.463.150) 59.289 99.127

Los programas y aplicaciones informaticas, cargados a los resultados al 31 de diciembre de 2025 y 2024,
alcanzan a Bs. 58.612 y Bs. 138.455 respectivamente.

g.4 Partidas pendientes de imputacion y prevision para partidas pendientes de imputacion

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la composicién es la siguiente:

2025 2024
Bs Bs
Fallas de caja 89.605 74.399

Previsién para partidas pendientes de imputacién (89.605) (74.399)
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Fideicomisos constituidos

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existen fideicomisos constituidos.

Obligaciones con el publico

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existen Obligaciones con el piblico.

Obligaciones con instituciones fiscales

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existen obligaciones con instituciones fiscales.

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la composicién es la siguiente:

2025 2024
Bs Bs
?bllggcpnes con bancos y ofras entidades de 11.849.221 (A) 16.164.137
inanciamiento
qug.os devenquos por pagar obligaciones con bancos 42.556 (B) 55 677
y entidades de financiamiento
11.891.777 16.219.814

Al cierre del primer semestre de la gestién 2025 y al 31 de diciembre de 2024, el detalle es el siguiente:

2025 2024
Porcién Porcién no
(A) corriente corriente Total Total
Bs Bs Bs Bs
Préstamo Banco Ganadero S.A. (1) 187.091 - 187.091 561.273
Préstamo Banco Ganadero S.A.  (2) 185.555 46.389 231.944 417.500
Préstamo Banco Econdmico S.A.  (3) 506.438 - 506.438 1.140.733

Préstamo Banco Econdmico S.A.  (4) 524.931 3.328.296 3.853.227 4.350.763
Préstamo Banco Econdmico S.A.  (5) 573.533 2.935.106 3.508.639 4.047 .421
Préstamo Banco Econdmico S.A.  (4) 542.175 940.829 1.483.004 1.988.504
Préstamo Banco Econdémico S.A.  (7) 219.625 1.859.253 2.078.878 2.285.943
Préstamo Banco Ganadero S.A.  (8) - - - 1.372.000
2.739.348 9.109.873 11.849.221 16.164.137

MEMORIA ANUAL 2025 51



EMPRESA DE TRANSPORTE DE VALORES - ETV S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

2025 2024
Porcién Porcién no

(B) corriente corriente Total Total

Bs Bs Bs Bs
Cargos devengados por pagar Banco )
Ganadero S.A. 40.335 40.335 49.666
Cargos devengados por pagar Banco
Econémico S.A. 2.221 2.221 6.011

42.556 - 42.556 55.677
Total 2.781.904 9.109.873 11.891.777 16.219.814

(1)

(2)

(3)

(4)

(5)

La Sociedad mediante Testimonio N° 535/2014 del 13 de mayo de 2014, suscribié con el Banco
Ganadero S.A., un contrato de préstamo de Bs. 4.116.000, destinados a la compra de un inmueble
ubicado en la Avenida Héctor Ormachea N° 10 de la zona de obrajes de la civdad de La Paz,
otorgando como garantia hipotecaria el mismo inmueble. El mencionado préstamo fue otorgado a 12
afos plazo, con amortizaciones mensuales a capital e intereses, con un afio de gracia para las
amortizaciones de capital.

La Sociedad, mediante Testimonio N° 327/2017 del 15 de febrero de 2017, obtuvo del Banco
Ganadero S.A., un préstamo de Bs. 1.670.000, destinados para capital de inversién mediante la
construccién y ampliaciones de ambientes del inmueble adquirido en la ciudad de Oruro ubicado en la
calle Jaen No 100 entre Arica e Iquique, sudeste, de la ciudad de Oruro. El crédito obtenido es a 10
afios plazo, con amortizaciones mensuales a capital e interés y con garantia hipotecaria y prendaria
del mismo inmueble, con un afio de gracia para las amortizaciones de capital.

La Sociedad, mediante Testimonio N° 3980/2021 de 26 de agosto de 2021, suscribié con el Banco
Econémico S.A., un contrato de préstamo de Bs. 2.915.000, destinado a la compra del saldo adeudado
con el Banco Unién S.A. suscrito mediante Testimonio N° 3480/2019, para la compra de 10 vehiculos
y sus respectivos blindajes, otorgando como garantia hipotecaria los 10 vehiculos. El mencionado
préstamo fue otorgado a 5 afios plazo, con amortizaciones mensuales a capital e intereses.

La Sociedad, mediante Testimonio N° 576/2022 del 29 de marzo de 2022, obtuvo del Banco
Econdmico S.A. un préstamo de Bs. 5.488.000 para capital de inversiones destinado a la compra de
un terreno de 731 metros cuadrados ubicado en la zona de Obrajes, Avenida Guido Capra Jemio N°
S/N de la ciudad de La Paz y para la construccién de una planta operativa y administrativa para la
Agencia de La Paz y Oficina Nacional. El crédito obtenido es a 10 afios con amortizaciones a capital
e intereses de forma mensual y con garantia hipotecaria y prendaria del terreno y construccién
mencionada.

La Sociedad, mediante Testimonio N° 3980/2021 de 26 de agosto de 2021, suscribié con el Banco
Econémico S.A., un contrato de préstamo de Bs. 2.915.000, destinado a la compra del saldo adeudado
con el Banco Unién S.A. suscrito mediante Testimonio N° 3480/2019, para la compra de 10 vehiculos
y sus respectivos blindajes, otorgando como garantia hipotecaria los 10 vehiculos. El mencionado
préstamo fue otorgado a 5 afios plazo, con amortizaciones mensuales a capital e intereses.
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la Sociedad, mediante Testimonio N° 1995/2023 del 27 de junio de 2023, obtuvo del Banco
Econémico S.A. un préstamo de Bs. 2.639.728 para capital de inversiones destinado a la compra de
vehiculos blindados. El crédito obtenido es a 5 afios con amortizaciones a capital e intereses de forma
mensual y con garantia hipotecaria y prendaria del terreno y edificacién ubicado en la Uv. ET 51,
Mza.5 lote N° 53, noroeste, de la provincia Andrés Ibdfez, seccién primera del departamento de la
ciudad de Santa Cruz.

La Sociedad, mediante Testimonio N° 1443/2023 del 28 de abril de 2023, obtuvo del Banco
Econémico S.A. un préstamo de Bs. 2.524.480 para capital de inversiones destinado a la construccién
segunda fase del inmueble ubicado en la zona de Obrajes, Avenida Guido Capra Jemio N° S/N de la
ciudad de La Paz El crédito obtenido es a 10 afios con amortizaciones a capital e intereses de forma

mensual y con garantia hipotecaria y prendaria del mismo terreno y edificacién mencionada.

Mediante Testimonio N° 43/2024 de 5 de enero de 2024, se amplia en 5 afios mds el plazo de la
linea de crédito rotativa con el Banco Ganadero con una vigencia hasta el 24 de junio de 2029 y se

oforga en garantia hipotecaria y prendaria 25 vehiculos Blindados y el inmueble ubicado en la Avenida

Héctor Ormachea N°10 de la agencia La Paz de propiedad de ETV.S.A.

La sociedad con cargo a la linea de crédito rotativa obtenida, en fecha 29 de agosto de 2024 se obtiene
un préstamo de Bs. 2.058.000 para capital de operacién, destinado para el pago de la prima en forma
directa al reasegurador en el exterior, sobre la péliza de seguros para transporte y custodia de valores
de las gestiones 2024 y 2025. El crédito obtenido es a 1 afio con amortizaciones a capital e intereses

de forma mensual.

Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la composicién es la siguiente:

I.1 Obligaciones diversas

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la composicién es la siguiente:

2025 2024
Bs Bs

Acreedores fiscales por retencién a terceros 120.127 126.692
Acreedores fiscales por impuestos con cargos a la entidad 1.433.972 1.290.564
Acreedores por cargas sociales retenidas a terceros 290.960 278.127
Acreedores por cargas sociales a cargo de la entidad 669.131 383.350
Acreedores por compra de bienes y servicios 2.788.152 1.778.480
Acreedores por retenciones a funcionarios 95.718 103.172
Acreedores varios 129.311 82.793

5.658.295 4.186.586
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.2 Provisiones

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la composicién es la siguiente:

2025 2024
Bs Bs
Provisién para primas 1.546.630 923.885
Provisién aguinaldo 33.157 33.158
Provisién indemnizaciones 5.726.520 5.778.931
Provisién para impuesto IUE 1.940.399 1.249.291
Provisién para ofros impuestos 82.320 96.040
9.329.026 8.081.305
1.3 Partidas pendientes de imputacion
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la composicién es la siguiente:
2025 2024
Bs Bs
Fallas de caja 68.494 52.461

m) Previsiones

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existen previsiones.

n) Valores en circulacion

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existen valores en circulacién.

o) Obligaciones subordinadas

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existen obligaciones subordinadas.

p) Obligaciones con empresas publicas

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existen obligaciones con empresas con participacién estatal.
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q) Ingresos y gastos financieros
q.1Ingresos financieros

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existen ingresos financieros:

q.2 Gastos financieros

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la composicién es la siguiente:

2025 2024
Bs Bs
Eorgo.s por obligaciones con bancos y entidades de (917.886) (1.100.160)
inanciamiento
Eqrgo.s por ofras cuenfas por pagar y comisiones (1.361.211) (557 533)
inancieras
(2.279.097) (1.657.693)
r) Recuperacion de activos financieros
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la composicién es la siguiente:
2025 2024
Bs Bs
Disminucién de previsidén para otras cuentas por cobrar 152.656 44.614
s) Cargos por incobrabilidad y desvalorizacién de activos financieros
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la composicién es la siguiente:
2025 2024
Bs Bs
Cargos por previsién para otras cuentas por cobrar (294.779) (258.429)

t) Otros ingresos y gastos operativos

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la composicién es la siguiente:
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t.1 Ingresos por bienes realizables

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la composicién es la siguiente:

2025 2024
Bs Bs
Venta de bienes fuera de uso 6.456 81.819
t.2 Ingresos por inversiones
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la composicién es la siguiente:
2025 2024
Bs Bs
Rendimiento en inversiones 156.370 139.372

t.3 Ingresos operativos diversos

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la composicién es la siguiente:

2025 2024
Bs Bs
Ingresos por servicios de transporte 39.685.569 35.295.877
Ingresos por atencién ATM's 25.823.802 26.718.466
Ingresos por procesamiento 14.886.135 12.396.016
Ingresos por atesoramiento o custodia 3.072.960 2.264.785
Ofros ingresos operativos 6.997.954 3.798.357
90.466.420 80.473.501

Durante la gestién 2025, con relacién al ejercicio anterior, los servicios prestados por la Sociedad tuvieron

un incremento del 12.42%.

La cuenta “Otros ingresos operativos”, corresponden principalmente a ingresos por transporte de monedas,

papel moneda y a la venta de material a utilizar para el traslado de valores.
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t.4 Otros gastos operativos

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la composicién es la siguiente:

2025 2024
Bs Bs
Costo de bienes realizables (226.455) (223.526)

u) Ingresos y gastos extraordinarios y de gestiones anteriores
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la composicién es la siguiente:

u.1Ingresos y gastos extraordinarios

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la composicién es la siguiente:

2025 2024
Bs Bs
Ingresos extraordinarios (*) 491.929 (*) 841.906
Gastos extraordinarios - -
491.929 841.906

(*) Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los ingresos extraordinarios corresponden a créditos otorgados por bajas
maternas, accidentes de personal y bajas por enfermedad, también corresponden ingresos por descuentos en

compras.

u.2Ingresos y gastos de gestiones anteriores

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la composicién es la siguiente:

2025 2024
Bs Bs
Ingresos de gestiones anteriores (*) - 5.625
Gastos de gestiones anteriores (**) (70.561) -
(70.561) 5.625

(*) Al 31 de diciembre de 2024, los ingresos de gestiones anteriores corresponden al castigo de cuentas por pagar a
proveedores.

(**) Al 31 de diciembre de 2025, los gastos de gestiones anteriores corresponden a castigos de procesos laborales de

dos funcionarios, uno de la agencia de Santa Cruz y ofro de la agencia de Cochabamba.
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v) Gastos de administraciéon

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la composicién es la siguiente:

2025 2024
Bs Bs

Gastos de personal (40.460.972) (37.917.551)
Servicios contratados (14.602.648) (14.089.281)
Seguros (3.035.483) (2.895.446)
Comunicaciones y traslados (7.195.050) (5.415.159)
Impuestos (3.701.759) (3.314.001)
Mantenimiento y reparaciones (4.096.863) (3.391.557)
Depreciacién y desvalorizacién de bienes de uso (4.975.881) (4.964.551)
Amortizaciones de cargos diferidos y activos intangibles (313.946) (393.789)
Otros gastos de administracién (5.349.539) (*) (5.065.827)

(83.732.141) (77.447.162)

Los gastos administrativos, registrados durante la gestién 2025 y 2024, corresponden a la Oficina Nacional
y a las Agencias de La Paz, Santa Cruz, Cochabamba, Oruro, Tarija, Sucre y Potosi, considerando una
cobertura total en los servicios en un 95% en ambas gestiones.

(*) La cuenta “Otros gastos de administracién”, corresponden al costo del material utilizado para el traslado de valores,
como material de escritorio, alquiler de inmuebles, servicios bdsicos y refrigerios que se generan en la operativa de

la empresa.

w) Cuentas contingentes

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existian operaciones sobre cuentas contingentes.

x) Cuentas de orden
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la composicién es la siguiente:

2025 2024
Bs Bs Bs Bs
2.216.639.499 1.350.116.997

Valores y bienes recibido en custodia

Otros valores y bienes recibidos en custodia 2.216.639.499 1.350.116.997
Cuentas de registro 6.616.475.338 6.036.538.856
Linea de crédito obtenidas y no utilizadas 10.290.000 8.918.000
Documentos y valores de la entidad 6.605.112.955 6.026.369.052
Otras Cuentas de Registro 1.072.383 1.251.804
8.833.114.837 7.386.655.853
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Patrimonios auténomos

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no cuenta con patrimonios auténomos.

NOTA 9 - PATRIMIONIO

En el Estado de Cambios del Patrimonio Neto, se muestra los movimientos que tuvieron las cuentas
patrimoniales, durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2025 y 2024.

Capital social
Capital autorizado

De acuerdo a Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 17 de noviembre de 2010 se
autoriza una ampliacién de Capital Autorizado de Bs. 14.000.000 a Bs. 50.000.000, formalizada
mediante Testimonio de Escritura Piblica N° 056/2011, y posteriormente mediante Testimonio de Escritura
Piblica N° 396/2012 del 17 de agosto de 2012, se realiza una aclaracién del aumento de capital suscrito,
pagado y autorizado, el cual al 31 de diciembre de 2025 se encuentra vigente.

Capital suscrito y pagado

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad contaba con un capital suscrito y pagado de Bs. 25.278.000,
dividido en 25.278 (Veinticinco mil doscientos setenta y ocho) acciones con un valor nominal de Bs. 1.000

cada una.

Posteriormente, mediante Testimonios de Escritura Piblica N° 041/2019 del 31 de julio de 2019 y
Testimonio de Escritura Piblica N° 419/2019 del 28 de octubre de 2019, se disminuye el valor nominal de
las acciones de Bs. 1.000 a Bs. 100, se capitalizan los resultados acumulados al 31 de diciembre de 2018
en Bs. 1.798.500.- quedando nuevo capital suscrito y pagado en Bs. 27.076.500 dividido en 270.765
acciones con un valor nominal de Bs. 100 cada una y se modifica la Escritura de Constitucién y los Estatutos
de la Sociedad.

Mediante Testimonio N° 002/2021 del 29 de enero de 2021, se aumenté el Capital Suscrito y Pagado de
la Sociedad en Bs. 3.862.300 por capitalizacién de Resultados de la Gestién 2019, quedando el nuevo
Capital Suscrito y Pagado de la Sociedad en Bs. 30.938.800, dividido en 309.388 acciones con valor
nominal de Bs. 100 cada una.

Mediante Testimonio N° 671/2022 del 21 de diciembre de 2022, se aumenté el Capital Suscrito y Pagado
de la Sociedad en Bs. 1.595.800 por capitalizacién de Resultados de la Gestiéon 2021, quedando el nuevo
Capital Suscrito y Pagado de la Sociedad en Bs. 32.534.600 dividido en 325.346 acciones con valor
nominal de Bs. 100 cada una.

Mediante Testimonios N° 429/2023 del 16 de agosto de 2023, se aumenté el Capital Suscrito y Pagado
de la Sociedad en Bs. 3.211.500 por capitalizacién de Resultados Acumulados al 31 de diciembre de

1
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2022, quedando el nuevo Capital Suscrito y Pagado de la Sociedad en Bs. 35.746.100 dividido en
357.461 acciones con valor nominal de Bs. 100 cada una.

Mediante Testimonio N° 295/2024 del 3 de julio de 2024, se aumenté el Capital Suscrito y Pagado de la
Sociedad en Bs. 2.374.200.- por capitalizacién de los Resultados de la Gestién 2023, quedando el nuevo
Capital Suscrito y Pagado de la Sociedad en Bs. 38.120.300 dividido en 381.203 acciones con valor
nominal de Bs. 100 cada una.

Mediante Testimonio N° 426/2025 del 1 de julio de 2025, se aumenté el Capital Suscrito y Pagado de la
Sociedad en Bs. 1.813.000 por capitalizacién de los Resultados Acumulados al 31 de diciembre de 2024,
quedando el nuevo Capital Suscrito y Pagado de la Sociedad en Bs. 39.933.300 dividido en 399.333

acciones con valor nominal de Bs. 100 cada una.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad cuenta con un capital suscrito y pagado de Bs. 39.933.300

dividido en 399.333 acciones con un valor nominal de Bs. 100 cada una.

El Valor Patrimonial Proporcional de cada accién al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es de Bs. 119,04 y

Bs. 112,53 respectivamente.

El valor patrimonial proporcional se calcula dividiendo el total del patrimonio contable sobre el total de
acciones a la fecha de cierre, procedimiento que estd de acuerdo con Normas de contabilidad generalmente
aceptadas en Bolivia.

Conforme con lo establecido en los estatutos de la Sociedad, solamente emitird acciones nominativas y
ordinarias, las mismas, dan derecho cada una de ellas, a un voto en las Juntas Generales de accionistas y
al pago proporcional de dividendos resultantes de las utilidades.

Reserva legal

De acuerdo con lo dispuesto por la legislacién vigente y los estatutos de la Sociedad, debe destinarse una
suma no inferior al 10% de las utilidades liquidas y realizadas del ejercicio al fondo de reserva legal, hasta
alcanzar el 50% del capital pagado.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se constituyd la reserva legal por Bs. 201.445 y Bs. 263.810
respectivamente en base a la utilidad obtenida en la gestién 2024 y 2023.

Otras reservas obligatorias
Reservas no distribuidas por ajuste por inflacion del patrimonio

Al 31 de diciembre 2025 y 2024, la Sociedad registra un saldo por el ajuste de capital y ajuste de reservas
patrimoniales por un total de Bs. 130.957, correspondiente a la re-expresién de las cuentas de patrimonio
a Unidades de Fomento de Vivienda (UFV), realizada en la gestién 2010.
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e) Resultados acumulados

Utilidades acumuladas

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad registra una utilidad acumulada de Bs. 4.640.253 y Bs.
2.014.808 respectivamente.

Resultado neto del ejercicio

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad registra una utilidad de Bs. 4.639.891 y Bs. 2.014.454

respectivamente.

NOTA 10 - PONDERACION DE ACTIVOS Y SUFICIENCIA PATRIMONIAL

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no calcula la ponderacién de activos y suficiencia
patrimonial, debido a que estos solo aplican a entidades de intermediacién financiera, de acuerdo a lo
establecido en el articulo 2 seccién 1 del Reglamento de Control de la Suficiencia Patrimonial y Ponderacién
de Activos, contenido en el capitulo |, titulo VI, libro 3° de la Recopilacién de Normas para Servicios
Financieros (RNSF).

NOTA 11 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad declara no tener contingencias probables significativas
de ninguna naturaleza, més alld de las registradas contablemente.

NOTA 12 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre 2025, no se han producido hechos o circunstancias que afecten en
forma significativa los estados financieros de Empresa de Transporte de Valores ETV S.A

NOTA 13 - CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad no cuenta con subsidiarias o filiales sobre las que ejerza control
alguno, por lo tanto, estos estados financieros no consolidan estados financieros de otras empresas.
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ESTADOS FINANCIEROS PROYECTADOS 2026

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

ACTIVO

Disponibilidades e inversiones temporarias
Inversiones permanentes

Otfras cuentas por cobrar

Bienes de uso

Oftros activos

Bienes realizables

Total del activo

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO

Obligaciones con bancos y entidades de financiamiento
Oftras cuentas por pagar

Total del pasivo

PATRIMONIO NETO

Capital social

Reservas

Resultados acumulados

Total del patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

Gastos Financieros

Resultado financiero bruto
Otros Ingresos Operativos
Otros gastos operativos

Resultado de operacién Bruto

Cargos por incobrabilidad y recuperacién activos financ.

Resultado de operaciéon después incobrables
Gastos de Administracién

Resultado de operacién Neto

Otros Ingresos no operativos

Resultado Neto del Ejercicio
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Variacién
Presupuesto Ejecutado _p_Pr;;; 6"::“)
2026 2025 e %
- * 2025
Bs
4.800.000 6.519.909 -1.719.909  -26%
4.887 4.887 0 0%
11.957.704 13.921.578 -1.963.874  -14%
48.812.891 46.366.879 2.446.012 5%
5.985.561 7.015.983 -1.030.422  -15%
355.581 656.049 -300.468 0%
71.916.624 74.485.285 -2.568.661 -3%
9.152.428 11.891.777 2.739.349  23%
14.787.726 15.055.815 -268.089 2%
23.940.154 26.947.592 -3.007.438 -11%
39.933.300 39.933.300 0 0%
3.428.131 2.964.140 463.991 16%
4.615.039 4.640.253 25.214 -1%
47.976.470 47.537.693 438.777 1%
71.916.624 74.485.285 -2.568.661 -3%
712.971 2.279.097 1.566.126  -69%
-712.971 -2.279.097 1.566.126 -69%
91.422.641 90.629.246 793.395 1%
0 -226.455 226.455 -100%
90.709.670 88.123.694 2.585.976 3%
-300.468 -142.123 -158.345 111%
90.409.202 87.981.571 2.427.631 3%
90.329.176 -83.732.141 -6.597.035 8%
80.026 4.249.430 -4.169.404
358.751 390.461 31.710 8%
438.777 4.639.891 -4,201.114 -91%
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Comentarios Estado de Situacién Patrimonial.

En la gestién 2026 los bienes de uso aumentaran en Bs. 2.446.012, por activacién de un camién
blindado de alto tonelaje y compras de bienes de uso Bs. 7.942.669 neto de la depreciacién de la
gestion 2026 por Bs. 5.496.657.

En la gestién 2026, las obligaciones financieras disminuirdn en Bs. 2.739.349 con respecto a la
gestién 2025, porque se realizard las amortizaciones de los préstamos bancarios contratados.

Al 31 de diciembre del 2026, el Patrimonio Neto se incrementaré en Bs. 438.777 con respecto al
patrimonio al 31 de diciembre del 2025, por la utilidad a obtener en la gestién 2026.

Comentarios Estado de Ganancias y Pérdidas.

En la gestién 2026, los ingresos operativos se incrementardn en 1 % con respecto a los generados
en la gestién 2025.

En la gestién 2026, los Gastos de Administracién y Operacién se incrementardn en 8 % con respecto
a la gestién 2025 originados principalmente en incremento de costos de personal, de honorarios
policias e incremento del costo de los combustibles.

En la gestion 2026 disminuirdn los Gastos Financieros en 70 % con respecto a la gestiéon 2025,
porque disminuirdn los intereses financieros por pago de deuda bancaria durante la gestién 2026
y porque disminuyo las comisiones bancarias por transferencias al exterior para realizar pagos a
proveedores de bienes y servicios.

En la gestion 2026 se obtendrd una menor utilidad que en la gestién 2025 de Bs. 4.201.114,
porque en la gestién 2026 los ingresos se incrementaran en 1% y los Gastos de Administracién y
Operacién se incrementaran en 8% por significativos incrementos en gastos de personal, honorarios

de servicios policiales y combustible.
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Av. Hector Ormachea N° 10 Av. Juan Pablo Il N° 53 entre el Calle La Paz N° 758

entre calles 14y 15 410 y 5to anillo, Barrio San entre calles 16 de Julio y Carrillo
Zona Obrajes Silvestre Telf: (591-4) 24523390

Telf: (591-2) 2159090 Telf: (591-3) 3437343

Calle Jaen N° 100 entre  Av. Renan Justiniano N° 146, Calle Vicente Donoso N° 473  Calle Uruguay N° 303 esq. calle
Calle Arica e lquique entre calle Alberto Kisen y entre Guillermo Loayza y Reverendo Salle
Zona Sudeste Av. Panamericana Nataniel Aguirre Zona Plan 40
Telf: (591-4) 5283324 Zona San Jorge | Zona Mercado Campesino Telf: (591-4) 6246133
Telf: (591-4) 6685903 Telf: (591-4) 6450002
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